&343\ AL §gaia Jas 43,4

dalad) Al 5 _a¥) Jogail) lsn3a
SEL S ualiy Gals8 g g d o . Jesild



gi\gﬁ\ as i) @Md&iﬁw
LJJAA!\} syl u}jﬁaz‘)s\d

dalad) Lubd) g al) Jogadll ilosnya
'S sS g chmliy (Al Jss sa0la L 0s il dae) (e

D b gl e 3L i

2002 yialin /djlj

*p e

}i ‘;‘j.ﬂ\ aail) é}.l'ua )L.\ UL@AJ 3‘)}‘).-'43\_} u.qu:i \}_;j U:‘SXB““ 9\)‘ A;'A 4313 dA:d\ :\EJ} &BJJ‘}“ 9\}1\ U;‘
AL 5 el 5 BY L, s il Ly as A el el 3 ot il

s3a LG . aa) sl lscape sad e cibapes dsagSall @ cilalilal) g cilagSall (e el adis) il
el daal e gulad Lo ia¥) el cluwsal o g cagia acall JSdg aBlal) (g giwall 48,40
1 e ahg sheal) Jigall) cluwse adili oo Algpus claggall ol i . clual o3 b Lubud)
gt gty it g sail) ciloacu'sa 48 ja g alil (g tay Ablatial) g lual) any gt Lmal

16 0 €28 G 21G JEL cisiald 2l jf

L paall aplatil) ¢ ral) Gl 8 ¢ rad) Josaill th ) LK)

dhardy@imf.org, ph@eri-la.org , vprokopenko@imgf.org. : mélsell 435 5KV o gliall

Glafl) sgme pde sa Olsn ) Lad Dol ) (5 gvia b Chpeall g 25 (5355 50 b olilh e Lan 58585 505 52l i !
o ol Cunsa s ol gl olas S L s sl 8L 1S o silsall B punnggn sl 5 b llanzal) Jsa



diadall & sinal

B eeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt ee ettt e e e eeeeeeeeeeeeeteeetetettteeeeetteteteteeaaes Aadidll —
S eeeetrieeeteieeettiaeeetieeetaeeetheathaeatteeataeeaaaanns SaY) Jisaill Cilge e =2
PR UPP PP PPP bl s claasl) —
. AT L_‘,JLA\ c\jﬁ\ -

B teeeeeceeestecsenaststeeastesienstestensststtnnstestensstasnnnns :L\A}ud\ L)\}A\ A
dama 5 i) 5 Cadlsal

PPN
12 +etttu e e e et e e ettt e eeeta e ee ittt e aeaata e aaaaans ¥ Jsaill Clissse skl aed =3
13 cevnnneeeennnneeerennees Dia) Jsaill s sal acall b 55 adlia g (s slase e aa =
L5 ettt e e aaas oY) el s e acd JE 0
L8 ettt ettt ettt et eaaaa e leale il i) el o saill s 5o aidai—4
| S PP P PP dilia g alatill ol — |
ool s sal oad FiaY) aabaiill el Jy el cilosasial sl jiaY) apbasili—c
2P OPP P OPRTROPORRPPIN !
1 AP UP PR OPRTOPPPRPPIN clabioy - 5
EN
20 et ¥ sl Cliige ot dma o Joall Gany ojlad —1
37 e saay) Jysatll Gl aca s Slilanl) o A3 sl e Sl sleall =2
42 e Da) Jasaill Clissse pedg (5 sinall ladll y clbileall =3



dasial) —

leana s ey sl il 23e) Ly pos bans 5 dosialell (g pifindl 5 Ased]l @ gind) angs il
Gledd 385 A Lu.’f Gl gall 238 230 Al (il amy B el e Baae elad &
U] (o dage Lany giatiy g il e 5onS ddadae i Lol LS LY (e 3 S dlae
i SV saclad AL degead cijiel il B g el sl Al
oY) sl lnse o ) goliind 8 Gadd Gsle 125 OIS 2000 alad) Lless 48 2(CGAP)

Al Gpadil) sl 4S5 A § 1A edal legn st g D) dasall Clinge e L
5 sl Clasally 580 udl Al Claadll adi s o dasSall lale 5 ) el
Ay adimall 85 kaa JAY) il D) sacluall (e S8 <G il Al gy il sall 038 aaig
sk 8 Ungale |5 Sl Josall il canli 8 o3 LAEKH Cum (e Lt Al 5y oy
ool Clissse el as cac ) s e ol Jale JSay Ll 3 Jull ) g Uil
S A e Sal pe cladidy ddaddl LesSall e clebiidl oo aey Wsaiy sl
B 5 LAl gl e Sall ey il BYT saiall duaiill i jlas (e s Gpan) cpailall e Load
Josas Clusse oLl pgudil day o) il 5 G gualdll o g pisddl Llhy 3 2gead) acall 12

. yhaal

glhb saiy Jomi B Lo Y 5 alal) Al Jlae b Jilasall (imey ) 4250 020 5 5L
LS Ll agianl s ¥l dysadll (o375 30 et S5 o i sall e+ jrea) Jysaill s e
ada a1l LY sda 8 baia jobias (e 5 acall Gda G peiad Clsall 238 ()
pda alat Al (& Ll ) el e waell Wsaiy sl disal Clauge 22 45
Vo alal) il il jra) sl cluge glad o A0 ity il sl
Dhaill Jie cdalall dulid) Jlae b Jlsall e dpdall <y slail) 038 i A el Cojlad) L
ol 13 Apany e o Apansy ) sa s baelise Baind Jial) Jsadll Gluwse cul 1Y L b
ol o) ld B Akl V) A5 kil sacludl a3 il (S S (Jal

il Jand sy Gl LY gaawia s 0l cppald nile 08 (1995 ol 8 18 SSY1 50 liual L) e panall il 2
s bl il ot Jysal Jlae 8 Lol s Jladdl Ly Sleny Lia¥ i sl O
e gandll LLLE Jm el (e 23 il s Lol il e b Ll anl g5 Laile T pmne 20 e pandl o3 ol
-www.cjap.org e &)Jaﬁﬂ elasll i Y1 sacliuad 4y L)

R g Ay el g Uil sl oy AU s o f 8L (2001) S50 5S5 05 Glsa Axal e



Al el Gt el Jisall Gl e Y5 Aol iV e 5 Al jiaY) cilay )
sy sreay) Josall Clusie 8 At ) Gl el Sy sed A8 b3 e G 6 el U
s adlia gt ghue i) maall 23 A ¢ jall LAdlae Jo L e o pandl aey
aed oo Aghid)l Auld) Al BV Lads e Gl WS el Jigall clasal acal
& lale G Hal) sl e wlaii Cung 48K ) ) 6 el kg L Jiles

-& sagall 128 DA ualdl) 6 jall B0 5 s

) Jogall) Cilosa'pa & Jaa —2

g (DN WUV N 1 5§ R YO5,YJ [ FPO% [ N SIS, B DA PR EC W
13 Jay 38y Al classl ) 3l 5 peall il s 580 ) saclue Led Sl
S aalisal) dad (e aalY) aal) Gaiat Jie LSy o 5 AT ddle f dals Cilaal Jas ol )
JaesSal clileal) Jgail il LAY D da A V) cld cleladl) Y Léauny) s s
By aaal 5 el G Ay el Al Glawsdl oo ral) dysall Cluge Sl
Tkl y ol GBlSe (il 8l pam i ) s e Leldad B Rsany g 0580
O el Ll (58 8 Al w&l\ Lale 5 Layy (il 80Sl) Jaladd) (e 5 (Bpam ) e Jasail
S gl 5 llaa ) Al gllael ) Al (o s S Lo Lo 53 5 pgall Cililaal)

(o) G jlas

Ralall Al Jiln T Lind e cay of cona Y 4l W) LAY Aasiu) A8 13 i Cgu
el 5583 gAY il yaa e Lan 8 ol il Gl ) el Lawy 5 ol
) Japal e L qia 1 L3 @l e manl) 5 AY) syl oda el 3
p dma o sl disal) Gluste o S sy suie Jsn (bl 8 (Jaidllyg
vie Wi ual 13 D e sall Ll (Sar Y eclld o Sl % glaa J8Y) clsall L) cilanal)
Gl il S5 o Gy ol e ol ledd) gl luassall Gl yaas
Al il e e g i Finil (S e pum ga ) a e Apail
G abins Ll V) aadl (mmy cilisssal) oda b 8 paad) sl Clsge 48 e
Al Al (L3 e 4 LS L L) L5 Leaan s Leillae Aol b Lemay o Jasale 3

s A e B0 Jsm 5 o a8 i B 3 ) ol 6l 2 8 ol an ey (J i e !

(2002 ¢l ga) Cppamy e Cms R Gpasie B (e Ay )



Op ) 5 bl Bla lae¥) e 3k o Lol 8 el sl Glage Jls sadizal)
AL 13 Ll S 3 il gall

CAbl g clasdd) —

o3 oal le i S LLall U cilerdll (e dad 5 de gene prad) Jsaill Clage jhg
clelaly) Juast e Mad 5 pseall lusal 5 5l o mg il 88 sed il
Coodl o s gidl el Ll 3 6 AT Al Gt el Jsall Cilige 238 (S
O ¢ Jrsal) Sl b et ) lllaally 288 Al e ool 1 058 L Llle
Liad Fimy 85 (m gihal ) Gsilly il Aed o 2 35 e JleeY) 5 e i
lead Ll AN e Jusal clase el S (lal (amy by wodas pa i

e dpnaall e sl Jlae b LS s il 5 5 4]

ol Galail) e agilel b oslh aall Jsall Glasse 52l Guulud) G0 3
Jaad s Al claiall Y aadli ol ) Gl J sl ciliia Lpaal G ja J e () seal s
Gy gos B kAl Jdse s e Adadl S e gela S8 8 o
Jsa¥) o Qi agiysms 0S5 8 o sy Bhalie 8 JEa) Ju o s o sal s
Gsin 3 0 sS Cun By b sl 38 g LS ke o duale Jsaad) o3a s J gl AL

A e 5 UK 3 gial e Lo g 5 dpans i) ALY

Sl oSed 8 al o3 et plall) ey read) sl Clange @i o qang oL
(1999 & 53050 Axal ) DLl (o de sene Pl o (Al Aol 38 al) aiay JOd) Jass
i) Caatie 8 G 8 Gl pe ol dall] o3 Ao genall Gl i pisal e e
S i omil Jau e ol yhee de penddl o3 S elimel iad e sanal Gl i) U 3
(305 kel Faal e ool QA Jises o) Yol Gy a1 ) g il o3 cdt
il elae 3 Ll gy Bl (5 e e A Ol DA o ) sdl (st JS8 Gl 81 383
adle 33y il Y ossabs aed ) Gl dan e ol shese Gl slae 3 e AlAD 1 3
G A mid A s dsel) lasse T g Ly a1 0w 4 e sl Y Al

a o sk S0 iy e IS caaid W V) st Gl a1 A 1 S i 8 Sae e panall cililaca €5 a1 S

ol 5 o



Dl o pgm e o Gl b sy (o gl O Gy Al sm a2 Lo Llle
Ca iy a6 lena Sl (m 8 e Ly sy 38 ¢ s IS ol Ty 0 oS5
a8 T g il daw g ol Jla bl Y dlee

Jisaill e cilllin (o Uasale be ja 5 pmiaall cilunsall ) da siadll (g ll J<5 38
Toelly saal 561 080 38 ) Dl Ay st ) (liagg ol g ladl s Gl A 1Y) Laas)
oS sy YA gl ) eduilly Ll 5 sra) dysall Gluge aliea )
Ll Jam pasls Jaudls adall Liad Gage 5shaall o3 Lily conns LeSleind sy
el s g ) Jisall clange plail a9l skl (e Aastiaadl (usal

AN e oty A Y o a6l il

sans b an 5 skia a8 3 lladl elad en 8 Lglidia Gl st el e 7558
Tl sl 5 Ll gy 5 (DR Slie 2Dl S el 5 Ll oy

s ol et OS5 28 L A 3 st sl Glanige (e 1 e (e iy 4
P e s AT O (ol 8 Lea L 6 Less Sl L 8 ol ) e (f Led
Bela ) o 2 el oty Lo gum g llall elad waen 3 Lt 5 OS2 sl el i
oo A Jaal 05 L Jsl o3 e € aie b ) Jrsall cllange g U8 1Y)
T3 ) il 8 L e | e 12t 38 Lann s iliensyall 038 330 o (e il e o5k

S gy S D) Agsud ) 2 Galal éﬁa’ué

O5eSls Jlad b Ball) lague 255l (e e sena (B aead) Jasall Glege ans Baati Jon el 1 Galdl oy |
e dnal e clan 5 shaia e 055 ) sl Al Ll s LSy piea) Uy sl ilians e Lo 238l .3 5 7 e o 1997
((1999) # 53,50 § (1998) 3555m

OslS) Lea a1 L4 e capsbaie ol Alla 8 el o AT U (b im S ysatl) ) sbat A s 8 cldlaay) ) ®
oS O e L 5 A8 jidia i ) Al Mol Lagelad auady 5 4S jidia dlac Lagd) Q\M\QAIJ&O\M\ Ol Hhaliny L sadl
a5 3 L a) e 8 Laa sl ST (el i) sl delin 5 ) (0 i Lagad anl gl 3l 2l g aiil
G238 e %o o S 535 e Sy pand 200 G ST Leia iy (S 3 sl g saill Ausnsse 700 e i

e ysia Ts a0l 3 Jiad gl o3 U Lo Lot iS00 5 paal€l 3 s sl U iy bl il

Lo sty 0525 3000 (e 08 Leia iy 2001 slall s 3 ¢y sl 3 s il sl s anipe 13 o Cum L) ¢ Uil
sl Goladl s 8 e L %0601 35

gl Ayl L) S G e o ¥l Jisaill il paS ad IS8y ) clansal) Gans dpeliall Joal 37
L3 2 RS o jlamn I Cillaal) Algd 8 cllatp 8 S dulle e sl



Racall o3 i Lo gls Lo oy dae e e el Alaia ) Jsal Clie aline 5o
Golay IS8 ) Jisal Clange 385 8 (S Ll s Y ociladiie M 058 S
b Al glal Ul s o Al VISE J dals sagane S5 S g il glas f Al

4 Jasd g3 AL

O Lass . el Qs Jleel & zladll o ciCa A0 4 )il Gojliad) 8 ALE (Y1 Ja
e ) ealial (s cameall 138 e o ladl s <8V 38 duan ) & lad) Gijladl)
D Al Cllsine 38 ey KDL gl 8 A o 0l e gEal aass e sl
Gy IS s sty prandi Lin sl iS5 U lld ot 85 L A () e 3l (g slil
) o adse e sn sl 8 deedl ol Aa 33Ul dend s Adae ilaslea G
s (2] 5 Gl Ganl o) Al Al e Fie st Lugiond 3 ) 550y o O L 1Y)
i Lo llle (g laal el Jals el sl dunnial dads Aleadia 3aay oLi 1) cclly o

A lad

N RN
dta gard) 453) gal) FEES

il G 555 il clled) a8 o a0 sl disall Slassge Jee Aagda
Cangit ) Clawsall i Gin  $50 0 2 o) dndpell g ) paa (6 Lt s
O i Aaalll b el bl Gaagind 3 gl Y sall e YT 530 5 13a ¢ il
L sia ) Al 5508 alaall 038 (55 8y ($5 ) sl S5 ) o) 585 8 clelay)
sosn Ll ) anlgl Gatall eyl e il Y Al a0 el s Ja3
Al L el iat ) A el llanl) ) dpilly L

Jsl) Sl o el gy asiy U Blaad cllead ) Al i) e ) il
65 Adlea) Joalis Jal maall o Lo 55 8 Glawiall e of it s
UV Sl ¥ sl e ket L Llle Jle G s Y sall (e (dle aaiay i
O a5 e sall e o e i Jsall e a3e b aaad) Jisalll Cllianige s llia
c§ S e i pean A3 gay A geal) L)) 5 A3 e rand A 0 )



by Jyad b5, Celaa¥) P Ge s A adldl g LY (a3
The ) 'oiids &S0 5 S ¥ 3 2000 S gy 4 bl aadl e sdsaldl
O g 5,0l Al Gl ) Jieaill Ao 148 e (Y -(Microbanking Bulletin
Allaly LS il o3a ol e 5,005 5 Tpkial 5 L 500 cilpall ol allial 5 jlaia
Josal lsse (o aall o cale IS "0 a3 3 el s Jypall e
O30 Lad Lo g Uil Gakiia 3 (yp0 b Jpmy Y Las i (S Ledlaw it Y )
(OsmSlys ald daa) yo) alals 3l saclidl) 5o lS A s A0l Cluswsall A Jl o)) 4

(2000 «J& b5 ol 1997

day ) g il ) g il

ad ) Al dadpe S Bale b Y dasald) ama o Jleel ol Gl
Soble e Gl e I el Jadi L Ule dgn e Agedl leladl s gm
by adall 4y oY) el ccadlSal pda Jadip Alen 038 aaa e il ik A3l ol
G lld g 5l Jlae 8 a5V Gy jladdl ¢ aale g ool (il 48 e A4S (ol
1 Jsaal 850l bl 3 WALl Al (e a5 320 St (53 aad) ml EY) danila
Bl LG el o dal) B Jpa¥l Alaiall oY) G beaall dud i il o383

Aliadl aas Cuen Gali Ll LS (5 lad Gieae b 4dde (5

Gl 3 (g0 pphas 230 3ga s G caulil) jafial) ia U Sutal) cp o e e i Lie alaall c¥ el G (e a2 M1 e 10
O il Gmad Al 58 O lebian ) (any e Lasala s el 5 S )U“‘—wd‘ NN PHSPEIPHR IS gl
Loy o a1 el Sl S 208 ) Bl 30l (5 S 5 LoLely Rl 5 5 g L) JS ol 2 e i ) L
by el 5 Jaaldill (e 3 <l www.microbanking-mbb.org s (il s &S5 5 Sse (53 Aa) je Aaada 120 M pibad e




1 Joad

Bl ) Josall) cluspa Gland Adlal) & Seal)
(Rdllia 5 L) o Liuly 4 g Al (N 020

I ) Jogatl) s 3a
Ll 3 ¢ Lissy)

) Jagail) cilosu’sa JS

57 148 Al 8 22l
11 8 Jandl & g1
N ) Jea) leal
2¢21 5¢5 S
(Sl
8¢40 8¢42 BEAY
2471 0¢68 Jsa¥l [ s Al
0¢53 7¢13 syl [ clelay)
[ )i Yaeay al EY)
2¢96 5¢49 )
sl
370¢89 710610 (232) ¢yshailill (g sl
el @l [l Jhe
3¢76 0¢46
]
| msl e iy
0¢41 1438 ]
sl
sl G Al a3y
0¢33 8¢28 ) )
oas Al [ (s Al e
165 73 = Jya¥) e ilal
2626 2431 BEAY [ il (i lae
0¢17 8¢19 Jsa¥) [ 3y Gy jladdl
0624 918 d}a‘&i\ / sailal) iala

aayl) LBJJ.LAA @L)A Q\J:IJSBJ £2001 ‘_rim\ U:\_).ﬁﬂ ¢ 7 e cu.i‘,lj.\t\.\s.u JJS:\LA Lﬁd :qu.d\

10

sl




Shlie o el (ml 8 clles f aaall 5 pseall o jliall 55kt L We (s AT dea 0
) L) Y Lo S 8 25855 58
T s Sloreal Liayai €0 (S5 5550k Sl 493 any (ki il Jas (% S 1
(S AaBY) b i) o Lall) Lo
fone sile Oy el (5 Y 2
¢Clilaa yd 9 e el CSan Y 3
I lede OIS 13 Mie B et 28) )l 52 ) mglly Ao g Al 0555 g
s sl e gl 2 A D13 an e Llle (5 Al 55l s
s - (fnds B 1S a5 dlaal) Gl aay M) 535 e da laY) alias b (5S5
DAl 33 e e Al CVsea Biiad b 1o danl i) Jisall e
5 pala Ly i Alaadll hlaal 7 Y

o Aadi e 30l Ware (= o aa) dosald Glinie dale dddlal) Call<al sda yai
Aladl Ay Apan) Apdll Jpa elian) ey 1 dyaad) il el s s
Glasse LIS (Al Gal 815 glal) Vo G ol o) QS L (Gay Al A a0
3 awine el dasal)l e A (s sl 06K Bale S cpls g el Jalll
e e e Lapy cany el ) ST i amay ) Y1 L) s ol 5 el Yl 00
S8 Jaall e jaacd) Jysail clage s 85 U e pal 581 pe S ¢ an)
6 sinsa Ly Gny Lasas o V) A LS Ak Jal e el Wise b o Sl

Al )

35 A sl ) e ea) IS5 dal udd sl dpetll Slanssa o 3l o e
Al iy sl 8 LddlSs has b omad o) ) Cluwsal a1 dsaadl 8 Lgie iy
s Sl ameall e A3 oSV aian ) ) dysall Clae (o b€ e sena
sa o b e s L ale il 03a (655 Lol IS8 3 dl axe b xaD
B s sl 038 Lgaidi I (g il of LS Lol g 3a e Gua i) dae g (g sl ddaias
) Al o DY) LSy aal g adall M) el &l ) Al LS oS
el ial b kst 560 Y Ly el 0 Lol 500 (s (of 2 cidloay) J )
s oY sl O ) sl Cliesie sl (s el Ciaty 3 (G LAY daid)
Jisll Clanige Lali el o Slmb 3500 353 50 4t i £ 1ol Josi 3 cilleall cllard

11



G o e pe e bl Gl @) ) L) sl e 0 LSl s 3 sl
Y S dall e S ESYL aiah Y Gl B e (S 28 g sl 5 e el
LSl aiai A jraal) Jysal) s in cadld gl 8 L laglal a0 o8 Al g8Y1 L3

P I A G sial) (e ddle A e Jailad L) dmall e

oo L o Lo L) i) sl il (on Lo Llle ad 58 sl i) s
Al pall e A sESYL wiati ) i) O el el iS5 Jane gmia Pla
b Clnsall JS1 i g Jane e &5 Lale 11 lsn e s 1 Jsaall b la S5 a0
Al bl L fsdd alat) dead DA e ol (1) @850 13 Sy 38 LA)
o S Eania)l lasal) ) el Laa) b L) (2) ¢l b Jand1 g ) il
Cijlae Lol Gunie pusd opn alll Ligie 3 Lalisd (3)5 o(oaid ) suas)
L ) dosal Slanse IS o st 0al e e Asale s il s Ciy jlaofiils
DS S el e 1S 3 a3 el 038 alie o i Lee Aol 8 JW e

Pl s Al e Pl el

) Sl Clasa'ga ) ghat asd =3

a3l (b (G5 pmd) (5 Sinse 033 0585 Il G e cdle (a€ Ll S8 ol ) )k
o LB ) adigs Ruasa e clabie B ) g el sl s o
Rlae Loas€a e cilahie aca ) daild) cleall o3y Aol b Al daild) cleall e
Jull o 3 A go sdibiae JEL acall 5 Aal dpen ) daile Gilga o A el ) Al
Jipal) Clissa ilasal Cuptill i ue ol Ladi aed daliadi Jag s g B

(sl o e Y ek 3) Sl dusdl saclaall 5 sl

50 e i 53le Al 038 (5855 Ly %40 s 1 Jsadl b Al Y Al Jse¥) ) A0 3 A e o) 2
%10 (e Ji ) am 8 L sy %20 o0

sy Baat Y 8 ) el Clage b bl sda o V) dlal Gany saaal) Gl uds o Cu il e pad
A G S (g lad Janas Asndinall 5 Aa el Auliind) ZLY) S e JelS

12



Sa¥) S oall) Clnazal asdl) 0 63 adlia g (s sba 5 2 N

O esliad Gty i) el Glassa ) sl el oS 13 Lad Jgad) 5 el 13¢)

oot ad V) sl Gl e L o das oda s ol S Baclae b A 4 eul) adlal
ae2 (s Basamall 3 pall iy Ganads Ga duadl el Jypaill dnge pes of ) 5LY)
gl acall 5l manl) s 165 Al Lala S8 ) o Y Liad) ) il e

toh Lo ) Jy el

ldl Dlsat gl b5 Y G Jilasl Gmay (iU g Al cllessdl i o) e

O Aalle claas e sliany cpdll b3l oS gaclual e alacy) Jad de glasdl)
Jisal Clasa alii 28 (A . an I Sl U 3 e il s A s
dee 5ob (puent Loy 4 in Jall dmlis 5300 IS0 Lo Llle (630 Jaadl )
.26@#‘

an g5 b saelud) ey Lae o glaall dnia e Gniiey jial) Jysaill Clissga pia
o Al Glesdl i o) Yl e 345 Al sladl dadial o3ay caaae 38 L)
dra) ye (DL 3 ) dagall Apla®y) Jlad) 8 apedly aa )8 Sas il
Lot U g il s Led sy s (8 saaa) sl llisnae 00555 (Ll (2 Galal
fia cadl I 8 (3 Galal) Alled ST Ay g o) sall Ganadd 2y Cusy Lol 48
Kb e aelio Lee i) e o 8l g ST ddae 4 jeay e o saill Cliania
Laa o) bl by e siation il o) 3l Y cad G Js¥) o o
Aeall () D)) sie e Claslae aal 50 Cua : Liadl) 00N 45 jal) (Pl JUll) Glisal)
e s A sacludl Gl e e Al Sy (00l s Alal) A gl 5 Al
saclaall axi g b Lo G I O 13 Tas w of Sl sl Cilansse
ey Gl e s il

Ao Joan Lo 3331 LIS b A5 (DA (6 s sl 5 A1 ey e ol L3 e (1999) oo

OGSl gae Jss Jaa A @llia o V) el 3 a0 B S s lan) (e i celll ST A DA (e (LS oLl
(2000 = 1999 Laa ) &) 5a) L) Jypecl Lt S (g i oLl 4005 (530

13



G sacliadl (s 3y e 308 &8 a8 daal jaaY) Jead Clawge cul€ 1Y e
A Al e s s wbid 3 sadl Gaads o Lo aking ) daildl cleal
OS5 Al i) Gl o gl 5 ) Jysaill s he apanal cany s oSy 43 (Y
Glasse o cagy W o) e il dle Gadany Al CallSal) ddaxs (g
saii o5 g las el e Ll Jasad e oS o Al n) cilia ) ) Jy sall
cilS Jla 8 ) sl luie aca (558 8 ¢ Ul LAl saclue 50 (e
skl gadl e L &S0 e cdaals
R P e Bslia I Gl L) i) aedl) 5500 8 ) Jisall daiie o
ce) ) ) Aasiall Adlaal) 3 ) sal) a5 Cuny Jraba ) 3 sad ) 3l el laay)
alones Al (8 ddla) s et o selud B Y] Jisall dsuge o (s S @

Al JJJ\MQJM\@MQW#L}B&}E&ﬁ

Ji iy gl il ge Bjlie i) Josal) Glange clala aen Sl s ad )
Aaiie e (588 Al Gkl (e

Jaal aedl @lll ce L a03ius 3 sy Josall cilange b s ) Dl ) @
Jue oy s Aaill Sl g jliey SLEll f (Re ke gllia <Dlsas el
plie ) o)l saclod Aladl JSEY) 038 o5 8 Loy a5 A A DA e o
R aed 45 e (S tille nie e e 3 Baclaad g & i A sale
famadie Luwsal) culsl aad) o sall g ¢ sty ool s 531 Yyl
a3 5 Je ol g o1 (il S5 8 (llh e Sk i) 3l 8 B
Dhlie Aila) dsale s i Gl o) il alies Lol 5 shad da 5 Juadl laile agd
Jioe b (als JS8 Jont e Josal) te of Slal 5 jadl e gl e
G g2l o lesSley S JpaVl skl ) sl sl ga SIS a5 8 al Y]
el e e Gt i) Jlasy) (e aged) Lo JS 1508 ol U Jlaiay)
8 LS R s b ocadl (masnl e sl Jisall clanie ses 058 Y 8
) Ala gl e aa jias
Jasall lsa (8 D3 sal dma o Lluaiy) canzd (b 2 al) sl gld e @
o CullS) Alats Allad are o B 8 ad Y s ) S e3¢k L aaY)
st papadly o(ddall G Addle clgiee Gpibgall dae 0 oBab ) cAadi e 3 il

14



gl (&l ) Ly (G Al duasd s s g 8l clidla ladl ¢ su) 3 ) sall
OS5 Chpass painn ped o giln 6 acind sl s paill o () ey (e Slmd
Dmad) Jysail g of o Jll Lacall s G5 1Yl 8 s o s sal 8 50
saclud) of LAY oda jiais ANSY) 3T 8 maB Y N sacliddl e adiad )
L LS ol il daaddll 3 gl s Y aaaelis of cing Lo Lok o) i) aclid ol
IS e s e (P

Clarill (53530 ¢ AT 8 daill) clgal peny Bad ) esY) Jipall Gl ) @
Jaaall waiii ¥ A el a bl o CELEY) mns (s - Glad) e Glal) Al
) lgie el LY 5 claad L ot jrual) Josalll Gluwte o585 ) 3 sl Y
3ol Ll & My AasSall (e o desSall e cladiidl (e aeny aad
Cleall 3 ) g o ‘)1\ EERN gt Al 3l sl oda & Al cleasd) }QM Ly
S At el lelegs ) Al cilans) i) Jondl (S8 22450 8 Gasld)
Baclial o adiad Al Sy Jasatl) Ciliye (pa 3 S dlael sy old e Sl e
skl ol e Bas S 6 s e g Ui gt Gy o

OS5 Jial s ad V) Leas ) seal) ais el Jopel) il of anl) o3 i 13
Gumys Al (o Ailide Clysine o el dosall lnie ge ilaly Cumy (5 UK e
N s ) Al 3 el i

S S sl Gz aoa JI8E —

o slaie) o Al g5 oo UK Bacluall g wh sy cllie se ) Gkl S
Lea sl daill y Ll gae ddle) o0 e o Aedi) Gaiadl 58 all Gilacal o aclud
bl yig DA e saclud) o slae D A6 pal Llaa) (e Galit (Say oS Lol
S goobal el 3aal g 5l daie JSG Baclue i clgiay Juall 8 BERRNE TSI
Lo aios VI e sdine o jliie e Aag e ABles date s 8, LJll ol ) o S
Josaill & fina 53l Bawinn g a3 Gl Lind 1 L 2y Jaas¥) sl il
Lo Alshy da7me daw 58 a0t ae g gl ead (m i (e 2 )
emts i) Jlia canny Jilia ¢ Tald dsnpe Ay e (il 18 e o oSay)

1 Galdl Gaal ye gty 8 5aa 53 yal oo oS ey Lo gail 81 3 83s g g g 8 malill pLisY) as 581 27

15



ol Alaxs d acluy of acall 138 ld e (UL (a1 daw e Jsaal) Lele
i L) RS s T i (ge ally Ja 5 ol (S LS il Al 2300
un) g1l oy RIS o i (5 g o Blinl Ll 5 5] sl Ruanisa

(Lo o5 Fpcm s Tm ) Y e (i

ISy Adlamn cld e g 5 kel eod ped il sadinal) Alid) (585 o as s AT den 0
135 ¢ raa) Jysaill i b Jlall e 5 s o paiind 38 Aailal) dgall culS 1Y Lala
Gl (e (sSs botie dhnsall 53 Lt Jla (4 pladll Ljme yul 55 hn Clange il
tdam ) Jisadll Cliene (e 22 81 Gl 453) gal) L;;’Jﬁm OS5 a8 G L a3l
celly e Smb . cilend (33 o ol @ Y Wlaa) B 7 Lpmay e L dlin Y e
Jaud lamy g giall LAY L@kl 4 deae 058 ) e dasall clugd (Sa
ozl e (493 3 Jhlie ey g3) play) ) Aalalls A Guas 8 L,
utsu\,@;g_,\)uh\z\wmymwtﬁg\}um}wwmmuw&@“d\
ealie aal iy W umsm@dwuyu\ﬁ;y\mwuﬁu\m@gm
G (o) e o) aa Jysail Shanie oo 2aall g sl oo Jsd g Al
a1 Jasall AL il b it L dadi el Gl oSl o ed A8 a) 038 350
meu\&@qﬁwﬁumQUJJ;BW\QJ:UAS‘@LA,}MY ‘J;\jdy@q;\ﬂd\l.@_&g
SN anl Y S e e i e i) sl

paa3l ) (mns s (S s el Jisall lingal aiual) peall of i 13
el gan) (&g e ) S gl Cloonge g ddliall el i sacbaadl e alaeY)
S D il Y Jysail) lase 4 Ll o ey cileadll (58 50 35 el sacludl) i
Josm o e Josaill ilieie 35 Calad) oLty Joall (mny 3 35 a6 L Lgndi aci A
G w4 e Jlae sy Dl it g Y] dpea o sacludl oyl QU
Clasmssa (e (Bom 530 STV 030 (535 (Ll 5 il o sl sl Cilosns e
et gl B i 1 sl (i Tl 50 el L Gy ) s
Sla alanY) 13 ool oS Al s dasad ) pliad A iy Y] (e (s il
) pe adde (i clguing B daw ad gy S 138 eliacd) ) Jysaill Glage o il a3
CIalaty) s3a (oany caaa ) s oS0 L a5 8l Gllee DA (e Sliuial) o3 cliles
da o Bgale ki 8 Aetlad (e b Lo U 2 (a0 clpns i dajid b

16



L) Guw o) oS Y oasme dadl oL o san XL sl Qs Glage b de 5l
B saal 13 Se (2000 ¢ s OfisssS) Slhileadls Lty sl i sa usnige
e el 7)) cdliiee Badn ) canaat A, ) sacludd amg Jal e dlaa A lae
@ A Yl e Ll giaY) cleaall Lol je dayy sl disall Glasse Glilea
S Oy ol IS 1Y B sl sl e 55 S s Al e
Calaal aady o dua Al clepail) aco Gli e sl 13gd L L Lgmia s Jsa A8 55 ge il slea

Bdc

88 o of L3S0 sl oS pod 2 o alaiadl | e e 5yl 4 a3 s
o Al s e e LD Ja sl 5 43 i s gl lasne e il
Jiaid ae o SLaedl 5o g s pa i) Jseil) e ped Al Gy add Wl gyl
o3 of V) L Ll 8 e O Al 9l 8 et el cilawge cllile] s ol
ha Jeady el Jysall Gluge Glaged s o 2 Cajladll 558 e adiad dyleal)
o1 Jsn Gloslaall (e a3l 1 Galdl s ) el o laa Qi 1 (= e Lol oS

(ks

3sen G G dalal G jaa¥) Qs Glise aed Alled dilaal AT Sge Jayd (S
Jasi @l sl (& Ay pmm s dasade o [ 5 dalaie el i ol dsild) clead)
Aladie cilatie Joki Lo Wle s saal s daile dga (0 S pa Liad) Josaill Clinige alina
Josail 53330 3s6n o of Ganiil) it (L8 Gy Anile Ben U8 e Jhina ) st
aed DA e Ly ) Jisall delia ool 3 daildl clgadl o 3 cpaad) jaall

Lol U jlas g sl et Josaill cllianie e amaay ¢l 5 53040 <Y s

17



lgale Gl i) Jhia¥) G galll Cilewasa asdaii — 4
Axdlia g andiitl) (A — |

U et A A JiaY) clalanl reladiil e cpe s G ale IS5 ) Gl sall puads
s dllginal e oAl clle axds A iaY) e clabnl ) Al Lol e
el oY) sl ansy of w6V oSy g al clange 8 Akl cilodnll ABles A
ol i) 5 et As oy AU JSED ading . AdlA] AlSAY) pdlies os sbuse 3 kil die Mue

s il (3aidi “pealic o345 Gudliaall oY) dalias Loy Cilaadl) (e s e

O ) Jsall clnse s Gseasall 05Ss Y1 masall (e tgpeasall Lles
Lo Ofinn e e Lary sl o) 3) (3 nd) Lol e dlle a3 e e
O LS Gl ogle oy (Ml 5 s 585 8 Al agilela) TN Lad L s
el e cdlld ) Al L el Siaal pige 8 0sS5 a8 jraa) Jysall e
Ja oo Lan s sl () de jma cilllsa) J clline cpeasd 53 5% Y
ALl b ) i) (e pgdants Bsale (K agile 55 8 jaal) Jsaill e
Clage 5l L iy ) GUall daud ) Apalaidy) 4y ) o L U
lnn s ool 038 Jlad Lo Wl 3 e ssal il g el Y s L) Jsail
Josall clase of ) 5uit Lt Gyl Al LeadlSs é‘ Al 345 aia s
Clw3all o leal Gmny ) (e asall pling ol (8l A je () S el
ey LY el @l L G b e el Cilsnge Lol oo 3
(ial gy o) Jal e sl sall Apey Ll Gt o dg pa ddaal
oo clelaY) 1b A jral) Jisal Glage ahas ) ads Gl sae o) ol
Plgle Gl yay) s ol

13 LapasY Agdaal) (5 guall 85 508 5 5y yraa¥) ( guill Ao @30T 8 2 s sl Lles @
Jsmanll Lgdlaal (i yas a8 Ll LS dais po oSl Lo 0585 400 dilaie 8 Jeod cilS
aliall o2a J€ U< cladie Lol L s o ZLOY) e 3 ol e

Ol 08 8155 o om0 el Y Apally Gl (0 Blanl Jlal) 8 LS i g g i s e ) () 55 (pom Al el o3 g 28
ol e

18



Do 058 B AT V) el Jlae 8 Lol Lewd s Lelhlss adasi ) s Ulad
€ 1Y Lo A \Sial @l ) e Jiand Clngall o3a o (e KUY Sy &y gral
U allall ol U 1 ylas 5 Y] iy g Andi ye 3 dle e (iS5 8 B30e
O siiall 20w |yl g Aakt e (588 ) el Cilasns3a 3l of el
laacit il AlSaY) Gal 8Y) ol JSE Y 8 chadi e Adad cYiee Jpdl
sl ol @ la) Qi sl g A o aal) el e

Alall ALE 58 ol st J sl Sl ial mlad) Jal e Jsal (e

s Glo 55 o el dsall dusge b Al AUl Sy 1 Mol bl dles @
At Cajlias (e 3aS Mle a8 08 daniall s3a (5585 s ey (el pUail
0 Y e dosall daange i gam B oan oAl Al Glavse e
Ghie 1385 . JSS Al Al oty (faimas Gud e AE e 05 L)) oSS
Y1 el e ad V) LAl el b tae Ll i jomy W) g Uil il (5 b
O Lo VY ahee 8 € BB ) peal) sl Glawe clilid) g
o Gmn o V) ) jead) S ) il §ohea A e el
Jasaill Ausnspe 480 53 Jadll of LS amal) 5508 maal 28 anall 5 S il sl
Al il sall 488 8 il A8 e 5y 8 JlgaY) el saaal)

ol i) g alatill g B gl bt ko ¥ (el Clagel g Lhdl s i
G YLy il sy Wisnm £13 Aasnge (ff « sia¥l el iy g LS dge
Jeanll Sl s seand lelad o 33l i e 58 (355 5 Lalil ) (35,
Al s g Gk i e IS8 can ) ) AYL ) (LS L ) A s e
e (e A e bk g md  Jrea) Ji sl dssa 3 @5 5
Josal Cilomsa plab Ggadi o colly o b Ay s puall 5l QLS sans
Y] Geoled Clasall 38 (e Gars 25a s el e 3 ) st 8 jeal)
o Aoallh ¢ EY) o3 5 5ka sae o il aa g W el dmal o L)
A8yl Bas S il g cat ) dosatl) Glinie o ) e A aall K pud
O S) HiaY Asye 5 Y) ok 1 e sl ot Gl oy Al
(2000 ¢ i35

19



Jisal) lanpe mhii i o dalad Do) Bles Lo (e tdeled Jpe¥) Dlas @
Ciandind 8 Al Jsd) (58 cim S oilla b lede LAY, sl
6 A el Agibiia Al ghnr lhalull allai clavie s sl Jysaill duunge oL
OS5 O oed Al Al W L Q) ) g5 oY) Basa aay Jal e jaS aalis
21 e g pea el Balasiy Tt ) g sail) Cilianiga o sl Gl
Oo 2l dal e alell sl ) dala a5 g lay) gads ol Al Auld) o) Jull
le bl 58 o) A P lay) Gl Dl e pas ol e By sindl) hlad)
OSar s BNRe 058 B el Josall Clange (b ol el el aass
B Gl Q) Y ) o sall e B lall Gaed sal) "MEY" ek A jlae
s cpeasall 3555 Alead Lz ) Jsmie 13 JiaY) A& §5S Gan 5l oda (s
axe’ dmaa o ACE o3 alis By o) gl o A jead cilendll e il
Jid o Cumy Jand Audliie ) o sall e sac calS 1Y) il 8 sl
csasill 5,8 Jil Lgie (]

a0 e iyl sraal) sl Cilise adaii] ASadl) S Gl (3l 5 ke
Glasal 038 ana o)) L Gadipe CallSH o3a ()5S 5 s Al dea (e il
5 ysaall

et Al ol W
Dol clise ol ldal Call<all of V) )l L ol el e dedl o i< o
S OS5 8 i e IS O clgilhing pan ) Al Ak je 0585 Lo Llle ausd)
Leeads o A oda i e U ) mlladl ae o AL Lgieal pe Al
Laiat ¥y 48l Bhlie (8 ali Baae 5 b psea Jal) disall Cluwge oS L Llle
s pall da 5l At 3 ) g0 00 o el e g ¢ L L s I el
Gl e Al el el G 00SS L) Gl ) Al degadl e
gl L5 daifjo ol Sl Lol (5€0  LaaY) Jrpal il U laais

dsse ol (€ o o el e gl O Jlall Gim 35 5all s ) e S pel Ayl St 33 o Jindl) (0
q}ua\maé;mtgauwwmL;;Latswswaumwmyﬁubj)a\w;ﬁujg;u‘\ S ol 1 e sl
el Jled v less

(1 Blae) 3 Lual 5 Alla el ) Al e o slah oF (50 a8 Jpn 8 Al ciland) 8 2 ) 136120

20



Gl e clasal L5 e GRSl o3 o0 gash ) el Ll
A8 5ol 45 D3l Bl w3 sl sl e el iy ol e Sl
Shall ) e 3 jaa) Jsall il gall 408 50l < jleall sda ) e galll

Il AUl Al ) Al Aeal S0 5S  lian gall ARl 2 )

sy )l ) L) all ks 3 gl I il ST
e e sl 7 8y sl 3 i sall A8l y Haa¥) Bled ja )55 5 el o
Faspe (Al NS Aledl) (5 ) asal) die ) dseilly AlSa s g )31 wanal
e e Slad Gadi e 2 8 Ve s el psy IS CISE o3 a1 sl
S Jaady o n ofedl e dsha S8 Gl geaall AL clendll yds b
eal cladaiill e daals A gale CullSs Blal jaad) Jysaill dosge sal ol il
i) s Al e sane

¥l dysaill Gl 53 e a2 A8l g aidanl) o s iy g/ dile) o
Caad o Ll e ) AaY) ey sl o A8 el e suss JISAT sl e
Ll 5 . ol Y 3 idigaldl e N aie o Llal DA e dllig adla s
day b A Salal Slatl dease osS5  Dad) Jigal) linge o sy e
A sl e sLall AL 585 Sy il Leeal s 35 W olal) b3S Lad)
25 cledanl) of WS Al I A ey a0 ) dse e IS o3 Calias 3
Qe Mia el e s arada s il PUA (g N 038 JAy) &S e
258 ) gospal o) oAl A s e s cliles Lo s Y A s Al
o ol e ) el il Liad a8 Hala¥) sle) e (ol 5 darlal
Blad ) il 535 Lea el Jipaill 3nn iliose oL Jumd 8 in o Leaiany
Agdadll cl l<aay) e

21



Sud) G gail) szl ol Sy adaitl — oy

Jrsall e aliil lomill Gyl ynd 53 e i iy S Aabiaal) el
FY Y pan b DL & 0sS Baa)s Al e Lo ad Ul Ll ey i)
Qs cilianse plad S5l ooe go Lo ol b Baliill o) il (a5 555 pmm) (e
b Al Sine | pals langall o3 b 3 cllasdll gas A3l o3a i aad)
O e sl go ST o oy ) dsal) Clange Sl i A Gl
05 8 Clens Tas 1 Sa¥) sl Hlta Sl A pady Al a6 ol ik

el S il gl

coml @) bl o gl sl Sl gl (S8 Clabnil G of g oy e Sl
A Ayl Lhaaas e:;g;s\ ol o i e @il o) Jay (congdl cailas) U5
A8 clensal il ad Y G Gl e el Glawsal) ) JAS
GV ossea ISy a8 Gl ey et WL (g Al cliuge Jiie ple S
Los JBY) gl ) Lo S clbladl Jisad oo ey ooadaill aail

@l 8 dis )

aild) cleall gl Gl 8 e saad) sl Clsse Tl sy s cdga e 13
:jwﬁsisus”};,x\m\muu\ﬂ\gjjw\py\w\gg@mytuwu
iaﬁgfié‘d‘tsguwiﬁg\js\g@mm@yoiw}.m;a‘u\jggmm
;&gum;d\oh;a).h&j‘;jcu;aduiusmy\dﬁéd\;‘éj)ﬁ;\:gdwm@j
Josaill s oanls S (e - 3l Lgmamy conn Apd fin) e el aunls
o bkl lavie aad Al e il el ad Y dehiS A e
DY) el ) s Jaall clidle 5 ALl g clidlall 5 cillal) sy JeaillS cN L

) o saill lisssal 3l aua gl s el ) Lag

£ 5505 it S ¢(1994) L = 3 5158 5 L5 3 e U0 L sy sia¥) gl Slonpe il g Al8ia 5

s o(1998) e s (1998) 1sadl 5 s Dl iy i ((2000) el ((2001) 125 30 <(1998) 255 Lsand ((2000)
s Gma et U (2001) 523 Gk -(2000)

a0l 7 V) i) sl s Ll 28850 030 b s sl 1) 5 LAY) Losd o5 s cpgdl) Jigail L 3
A peadl bzl o A Diad) 4 il Glsal) e )Lu.ud&adﬂm 38 da g

22



L ccbadlal) dﬁtswu,;sfswp‘y\ o sl Clicsye cul€ 1Y 5 Al dea (e
Gl ) 3 Rl Y A6 5 daalas ) G leeliad] pie A ey i 0
ur—d,uﬂ 5mS Al e;mxc—mnfm‘y‘ i aill Ao (i 5 pal 2l G jlma e
i asf Lays daally adall Gy dalial ) Sdbd Ml Al ddle il
Fae L n W ol (adja e U jlas U jeme o0 8 i Bsia¥) dlealls cllens
w\}\wmyu‘@uu)w&swwm@)\@_\aymp\z\&@
Sl sl e | 5an G (5550 L 0 seSaty (il 5 daniial) 038 ASla agl) 2503
3L Bl e diay a8 (el .CLUYLJ ey gl dle 13 Y} dwsyall oda A8 yal
O g sl 13l 8 L LAl S Jla b ead) Jysail Slage Jland

AT A ) dms e Lo s W58 sl J sl s

e g ast A clblaal o Lo Al clalldl Goped o agall (e oda (T
B sl G inY) e il s oSay Jah A jaall o3 DA e I ral) ysaill
Josall Ausnpe cllalis of oo B A gy sl Go ol iy Ja b
Cj d‘s’&\ g; :«_uu)x\ el QJQ sy “ss;sj agle L;gw Jad) WQ@P‘\J\

wJ ‘d;\m Lﬁ‘ O d»h Sy lan T L) o3 5SS o\ SRS \ﬂ; s dage 0S5 Y
e O Ny it Jldial ey Juadl My 4Ky Alialie Loy el 3 Lellaatiad
Ll el pe cleie el JBY1 Tae Lo el Josail) e JS ke of A

A g e ) Jagal

e il Aa e 406 srall Jsall dgal Aglidl 38 ) (s (Al e Sad
ki s sraal) o saill Glasie GLE () sunsall Day Ala yall 038 8 L4y 55 i 5 slad
Go a3 ald OS] Blaial) fuwsall o cany Al Jag i3s3 o cldalad

oo G ) Jleey) L}L;)\_m\.@su}dm dgdlaae ) du;\da(uw—l
msm}uumxmgcw\ Q) e Sl g of s Jsell Lnse
At 3R o2 A Cuny Auswiall odgd liid) a gl Aileiall Ul 5 Al

¢35 Lgtial i (jlancal da8)

23



oY) e slaal LS Y Gadae slmelS A0 i o 1gne of - 2
(S iy uadld ol (e 5l

A0 A8 pally Ll 5 O sl Jagal SDLe Bl Gl | ge il o — 3

Jasaill dzal Aagalal dlaiadll 8 Jhladdl LS ae i J ) s — 4
¢ yayl

o Jeant Al A ) skl e peie (S cillaldl ¢ MUY ol eLi) — S
o) sl dusse
d.aJwJ\um)‘umhaﬁw@}m&))@\;md;f‘;gmhﬂ\gud\JASJ.:U\
Al oda )l e Slab L palin 28 AdEi) Tl Gl of Y1 saaal jadl
385 o emg ral) Jsail) dugal s il aeall o odlel 52 ) 5l daadl e dpalail
el einsa o3 pi Jay Jlall il )1 1 e S dals

Aalall 3l a1 Josall Guge ol o iy of cans 530 AT andasl) ) G
inls cns Aanball o3 g Lol B opslaay 8 3 Gyl e gl g
Log it Jia Qe o Algass da s Ay oy llaslaall o2 Jigi o Saa) i gall dnnsse
o 0SB Clasleall 238 53 as o) sal) e Jsanlly glay) sals CVaxa s (2 i)
Sl v sm sl L (e Lad ann il 33 o et sl Fsnia e canaal
Jaw pie o OpgEal o5y g 8 U il | sl ded JG ey
o0 parss il ) Geasal iy a Al ) Ll Ala) ) (3505 oAl
BS o Gakall SUE Uy Jayal 138 fady i i Jled s b dasSal
2D i Wb 5 gy el e staal) L Bl byl e il s cilosyal

Al il ciless)) g

o AL e panas LA Ay B 5 pmne 0 B ] Jsall duge sLA) 2n
pi i) Jla 6 b (K1 gl e bl o3 g ek L e bl
ClLll el o cuny eSS 3yandl LAl ALl 5 pemd )y @l leall il
Apaasll Ll Jeai L5 A 48k saa Ly Al e 55008 Lo 446 )
& 0S5 am el Jysaill linge (Y sl any Jsali ey e Aalia) Y
lag 8 5 Al Clanse o oon (B BeSa e cladiie bile 5 pal 8 cladiia Ly

o Lo & Gy wlagl g R e’ a5 A cil e

24



Oo g sl Ao sane 8 L) 8 Gaal) oeadl 138 Ty of Jd s A AL Casa s
il giase e lede Balially cillaiadl aoadl Uy Wlas 4l of edah of sy el 50
O cClaasall 5 ) @) @\ﬁggg\g%ﬁ)@i 13 &5 hlaal p Al sl (e daidle
alllis e Al Gl ) 6wy Wghiadtia s (g il i) Lol Lad &
19 L oSl of A ) bl e cing skl Bl DA by L oml B Jlas
a8 S s i) Lele s aedl A0 e glaa iy wii i)y patl) danige il

a7y skt Als e g Pl JS5y o )l paai lllie ) Alaiiy) e

lllee s o oy el 5m @ b Jaall 3 Liad) yspaill e Cylin 13
@ soAll da (gl Adadae Adlaay) wdlas saclE o) asaad) o3ed Aglee ST 5 gaal
da ) aaall s pma o6& o I e sl Clissay qda (2L pils sall e
Jisl) Fnse o Letie (€1 ole (S8 ) Hlail ey ang ol 0S8 Y )
e el Lo il (o iy e guiagall 2 gandl ana Jaadl BUSH 4 Loy 3 S jaal)

oA Raadan A (gl A S (538l i pad) () uas

Ge o) Jualy J Jud e 5eS jle gl il ) disall die fan cpa
oy L) i) ity A Ao Y] et e a1 de send) Gl ¢ sgan)
Al Al alaee b hliaY) Glaade pamy b JB e Jlad ) a il
L)) iy SV anal gl jhlae Jidh ¢ ra¥) Josail) deeal dually Wiy
Alad SV Al JSE (g il b Aldina ux;}mu;; JA&\}@)MJ\ o yaila
Gt e Ledsd D e aed) Jisal dwge i o i oLl
Ol 25 1Y il G AV i il s e asall Gl 068 o Jaisall e ¢ il
Ssa Jalg Ganadil sulaas g il Chiaai ) . S Gy 8 (mg Al s e
@) 13 Agal) il Jla A ginal) halaall (e aag WS Gl (S8 (s A il
o i OS] Rlads b e ot oy RS Gt el sl i
o paamll Tyl K (S5 Cumy g A S e ) L Ll e of L)y
S ¥ cuny e LIS paladdl pmg) aseea cin 43 V) e &S Jlaa) 138

B alani akail Lo b f duclilaal Sal a

o 1 (S 5l il LY sy A i i i uSAe o il ey L

25



O e daildl cleall Jsd e pald IS8 aaiad sl dasaill dasge ) Dl
R pe Ll s Lag 43 W) L3 By Aland ) (e Apaal ST (g S8 i
JU Gy Gl dglae ()5S0 a8 JM\w\)uumg\@\W‘Mwa
Lod paan Sa e e.\.k.d\u.dls.aua.\had;\ ‘L;uujmomm)ku\m
o) (e A sial) Aol Jie) Ampesy alE L ) Jysaill il e iy jial) dlass 5l

mu&dwmqml.d(a_\b};}d\

leila g5 Leilds Lelile J8 (e LD jhaa Y jaa¥) Jysaill e ey S8
(RYY uuw\q;&m.kj)mo)usujﬁ*m\ Osaiar s ?g_ms.i\ Qﬂ\&gﬁwj\
e lblin (e ol Wiy ) adlily Gl e gmisy o Al Gl Y
el Llall Jie JaY) e Al JS0 8 ol @) 13 o LS i) Jy sal
ol BY) Jae (S clabill ) Lo ds je o) Josaill dge pliad) Tl ¢ Jul
ayadl o Jal s sl G s 5% Ll 4 V) L s oS S 80
aie S GSILL 3B jaime Al () 8] oy o sadll 024 daSall Jaais Y 5 4Bl

LA ) el

Clasmsse Y Al | € Ll il G (o ) 9 5 5 o deinall e o ool
Line (58 38 el 5 3 eadl S50 8 paad) S o m ) ) sl
Loo a5k o I 1 dal sl (3 Lasa Laasl sl Clnnsge (o el ) Al
sald Il ASE o3a T ) LSl T e e aie e Ailia i Llaay
By el Ja 8 jreal) sl dusse Y axey cllalidl o b o J b GuSILL

A 5 ) Gy il e ey

o i) Bl Sl e S5l (e el b L) Jipel) cilianiie pids o aaa
Aaiadl EOleally Jelaill L&Al 5 asall i e el Gojbad s s @l cpa

G s e s clllia 5 V) (% 5 52 o sale) el 5 ladll G | psin Uil Wbl 2365 (of Gial 8] duante
Al s sk dgdee o il Jla B Ranall 538 g s At Bglee (Y e ST (585 38 B ) sl e (i
G ) el Y L ml ) iy il ¥l sl il 255 e Il L Aldadl SRS 0S5l
shias L) 55 Y Cum g it (alalS Ll 555 S ) G 3 G ol saan dikie ) JA5 Bpans ) Slisnall s
-Jasall Baps

26



(I s simsall e AL Al Aald 4y AdAIA A8l Lus 5 Skt ek il
) e aaell 5eS et L) Cleally clleadl 238 mad)l g e ol
sl apaatl Al a8 Jal e el oda s Cpesisdd) (e 5S¢ il 5 5y
) Jrsaill T e (5% 38 b saall LB Giany s 4T W) L i
Gl pa) Gy saill Gl el Gany o LS Ul sl (oF adad Apial1 cleally wila g 236 ¢
13 il dikaie 8 A e iSa 50 35 5 diad) CBlaally 3 e il (e Lin s B
sl Fsnsa b Lpia¥) COlaaly £ gl Jeladl) alasi ) se i 8 Aguay lad L&
v and Y Al el G yra iladl Lea jad Gl (pe oSED Gl sy

alaliy) -5

e Jisail) e Glati alad) i) 3 gl Alladg apersi 3 AESS) o3 ki

Al gl Jilasal JolS o 5855 ) 485 50 38 Ciagl Ly e ladia |5k 20 i)

s ALyl Kagal) Al (55 (mns Bt (s 4 € yccd) sl Slnpe

5 iddl) Jsall (any & aal) Jysal

G e an )V el Jsal) lange ) pedl il dpay ey XS e
Clasnssa G dallad S ) sl e 0585 8 o slaal dmea e giniia
gilial 8 il 5 bl AaSall EDlsat e (Rl i jlaall D) sl Al
258 il Al 5 dadiyall 4 oY) GRS &ty Gl Ly i) (e bl il
Gspi 058 Lo Lle pedll G e A0 O ) e sl s b ksl
LeDUail sy b A ¢ aad) gl Clianiie (g sl

oda ol o Bisale G jin 8 el dygall Gl 43 Jaad o3 aeal) JSE ) @
e ad o Jainall (e 4 Lags lgae ) adinad) Ll sy ) Bl e 5 lssal)
o Apaal o 48550 o3a 003 A 513 ) gam s Dpsieall GBAA Ga i)
kil jral¥) Josall luwie b Gllea ooy CallSs 4hastl Cawsd 3aa) 5 5 el ac
Glse Aala 2o 5 jral) Jisal alle Jas ) Gojliad) gl 205V Caglsal
Sy saclud) e dlaie¥) apatl Gl iy iy ¢ aass ped I sl sl
S A3 AS ) M el din i DA a el Jasall e G dudlial
) o saill Clisu e 3axd Wy g2y cilaadl

27



s Lemilad ad ey G jint (o ang Ll sas a) Jpal il il 4 Jlia (T @
O e b i) sl Clse Ll i ) Al (s3a5 Ay e S
pads o i il cleal) Jpdl L m i 5 a0 Jiind ¥ ) clanial
Lia e s Al ciledati ) 483 csl 3 Leelad) (Se LS T fin) ciladasi )
ALlS 2y s o jbaeS Jaad S ) sl linie o) (A0 dea as - Dlad)
Cladl o Bahai ) L Y dpedanil sel @l ) edd o sy §sisl)
bt b (o 3y o cay diddan ) CVY L leae bl ) A el
o Agliadl 5, wilidl 5 cped sl dlea G Alaliall LY jpsl) Gy saill il gl
sl e Las 8 5 a0 Callss e St dudliadl y I S ddle) 5 dea e il
CalaaY) o3 (s Al gina Ay gt ) Jem gl (S VY (e el g Lo Al dea
s Al dia e sl dipadl) Clinge 058 o o 2ai clakas PA e
i o iy il L 1h 8 L) cDlandl dais g Al A8 yall Al dakd o
i Skl e Cumy (lie IS8 2870 clladasil (58 o g IS (s il
Sliin o) At oy e T 5 ptn Slie o Sl o5l
odlall coleadll 48l 507

28



] gald
A Jsall Claza okl dmia Ao Joal any qlad

g

Lasdl

B8 L) 8125 s IS Taam ) iy 8 il Bl sl mms o 0 2 ) e
S U s Al clesall s ) sadieall 5575 5l <ilS Al LSl A Calad)
i all A A el wa e 556 a3 Ly 193 aladl i L g U 3

95 alall b elai e Jysaill dpan ) Cilisse a6 piall 5 (5 il

Lsd) (8 S el Coadll ol Alaise jaa) Jysaill dsse 19 il 2001 alall sy
Lo sed e D 3 Lty Bhlie 4 8 Jand B BY) sl 038 o (g a2 ) e 5 .(NBE)
Lo sl S5 la skt e () dal ) (3l ) ey qandl) (o a5y Ay azs <)
aiy 5252000 Aadl dles & ) Jysall Glise 0o 0503 600.000 e SST Ac sens
J sl i (2 wlagl g sana iy (IS 65 ppall Ay ) ) 00 %15 s Ja
W sl Cajladd csal wlash e %1 e J8 sf (Soud Y53 0sle 20 sl e L)
e L8 %2 S Y0 ile 36 Vs iy s Aiadd) i) V) Alaias

ke JSE el 3 et g USE) 138 o ) A ladl) Gojladll L jig ) bl 8Y)

SR e %90 S ) Jisaill (45 1S ftaniie o 3 1S 1S 5 U 138 2y
s il e WL il & sene (e %83 (e STy Aatisd) Alaiadll (e %76V sa
) Ayl G jlad) (o) diatud) gl Let e (Sa Cfiessa) ila o) diatul)

L

el alaiall g A dllial) o Sall Y 0 eid Ly sl 8 s el e 38L U

Al e s Al OVl LS e giae dpial) ASWD) o gua B 98U Alad A Sa
Lasdl 4 Al

29



Aadi e gl Do) daus V) dadiye Gl 1) Ve sdle jra¥) Jisall Ciliange i i
2000 el 8 dlainll dpm ) s 38 Jadd jpaal) Jysall Clie o) of e Lale IS
o Jmal gy @ifise Ala e bl ) Lo L) Josall clange aliaa of Wia g L

JAadi ya 4 of

D51 i) (5 Sa) Cpemal) by sl Jysall el (B )5 aidati U] A
Al gy ) 530 Chmad 350 g 25l Ik s 3all 538 e il
Ol e o (i 3 A el oY)y clakinl) ol ¢ aad) Jipadl) Cilisniya
MWa il leaa ) clansdl o g (e A jea ST b Lean uSY) i)
N 53120.000 Jsa) > s—tle I Aslal) Loy Joad A jaa) Jysaill s (g

ey s 3S al) Ci ) (ol Jaaiil sale) (e (Sl

5.000 — sl G il ans Cain ga s YT aa) Josaill Clusie o AT age 28 clllia
lmge gdat i ) i) el Ciiull 13a g’y S (S Y 53600 ) sa)
i a5 i clalanil pamds Al 4 il Cajlad) e W Jaals AT G jaal) Jysail
& oY) dma o sl Jisaill Y Gfivngall JBY) e i Gl 138 oY) L ES
bgio o Lad | pan iy (g il daussia (] ng Leo Lgpal Lalas JSY1 (gl (ol
b et U8 Jrsadll ) Aaalil p lial sl ey o8 celly ) dala) L ad ye il
o s sl Lesla Al Cajlad) e Giladl ) G aas Y Lem e sk Ay
i ) Jayal 138 ((Sond Y 536,000 Jsa) 5 50.000 iy el sl 8 G

(S s B e s A ladl) Cojlad) mie a6 e L

Lial

e oY) ) DA Gl A gl g 55 et Al i Gl 8 Ludd ) chadie) il
b Loy aaall A il 5 5 il s gall AL Clendll 5 e sSall ol IS L LDl
Comn un sas et ) il e ddad calS il Al Al ey« il Ja sl el
A el 038l o V) (s staal) il ) Aalal (s Al (5 S i (BOZ) Lsd
A5l lleall Gl (g ) o3 sl i By sl Cajladd (Y 1asaaa oS
Al cilessl) il 1987 alall 8 (Ladd i) o)yl il clily (s al i jlie s 1]

30



b a (88 6 Laalu 38 Tl (ol 8Y) A& oldl) o (i 8y ey IS8 el el lial
A3 U ) i gy 3 J2dl) Laf 3 4]

a1 Jpl e oLiy Tuna Ylae i of 93 592 alall & JW sl e IS5
s Jid 98 597 gaelall b sV Qs Clage 220 sai gl 3l sk
Jaxi ol e w2001 51994 cpalall o G pemall Geliall 5y a5 4y sladll o ladl
0 A gal) Al clgal)l Canpal (Gl e Slmb . bl LS Gl 8Y 6 AY) G jladl
S il Cilipe (3o Bta e | age S s i) Jsall delia acal |l
syl s e e oL8 5 Al pal) Aailal) clgadl (e ae s Lud 3 8 Lasla 5 3l
Laalaa) il can s Gl pal) dailall llgaldl (e aca el gl lala €Y1y Lean 891
15 50) (o559 ALY (o Al Baeluse Jmdy At ] Lo gl RosSal) (pn i e

.(2001

i sl sy 4l 3 Lad 3 b i) Jipel lsniga sl cgo 52 o) il shacall i
2 2001 alell Coatio sl Josaill Ao 95 M sa clllia IS o(Lgdld any )
s S5 8y (5 gale YV sas odeinal L3 ne ea) ) 0505 30.000 s Lesa
Lo o(5a35S0 o gon i (ulaill i) Adkaial) il 5 S5 181 50 (3 ) sl Sl e
SV e ALl e by g0 Y . leadll 38 e da s pme danld day ) 3hlie A8

) gl Slsa 3

ol ey el L o a8 it gl s e i) sl ciland 5 (Llla
o sl e dlee 4 aaY) disall Slase JB (e A s ) JEa) Jas Jlad
G R 5 Al laabie s el el lange e allad dllee (Kl il yal
e 1 ol L 5 o jeae sy coa il dad e %50 ) deait dgel ) sy o
Ca paall Tay ¢igd sal) dasldll Cilgal) aclie (i s cclandasill ) J s sl 30ESY) 5 558 A
sl gy iy raal el lssal 5 i ) sk | 5e (585l
iala sy 932001 Jslf 3 Laal 3 Coane Ll colanl 13 8 5 5 5ad< s Lagle 5 58]

Aaplatil) Al o il e sSall e daa Ly o A ) o saill Clssge agdail

31



l,.wglj.ﬁ! ‘“,3 Jjud Baag ?LEJ

Jlae b daal cllla oha JLaadd |fie Sie g oansisulY) i) dosald malisy
ol A pal) 4SS o jeme 55 clanasi s LS ) Go e o8 (1984 Hladl i . syl Uy sl
Y e S O Sl 138 o e ae Ll e s oo s il Capaad AU o 1300 Ban s oLl el 3
O Adle Aany 4y ataiig Jeadie gy JSOaS any sed Lt o) LS Giean G T

Al Gl 1083 dman e 4830 ADELY)

GV el agiSay g Arad 5 Aglae o jlea oy sShay (5 N B DS e ) san g allal ey
asic 34y Gaa gl Gl et a1 DS Vs Yoo el Wy o el Gl il glae
peraina (b g pa add (e gl je g e i) oy el e Mzmi 5 il
4 Ly dage Alaal) G o‘ u'abﬁéh Cilileca Ls‘ O Om u'a;)ﬂ‘ eléu B eﬁu u,iul‘

@;ﬁhﬂbh\_ﬂ‘Q‘ym&c&u)ﬂ;eﬁjm&nﬁ;ﬂLﬁdﬁwﬁM‘Qﬂjs‘gﬂub))ﬂ‘
ol das e

AL et e Had s e gana |30 Ban s O fsh el DU AlhE CSlead i g L) Adl)
el cllassl o3 38 255l i ) gl i gl clast Gald (K Lt e 5 AY)
358 6 0 oe lsae ) Al A0 GlDle s A el cllell Ml AL Jee

cuaildl s il el Gy 8 Ly 8 sal) (e Ao ganag

Ui A Asale Al a8 D fay L 930 SLESY) ) sas s Al s o L
33 bas g ol oldl € 98 — 97 Alall & ALl Aa V) DA Sy 4] 2ey AL O g
82 oo Gl e 3 5al ) (sl L P ol L wlagh aas 50l a4 sl
085 Clas gale 20 (sa g badl (i jie sl 2.5 440 S <1999 aladl Jslang iy B
‘;\Pﬁmqukﬂ\mués&u\)aah} e\.LuJ.m.ac)m\AJ\ ua}]\ (2000 d.\.h.u)

32



aaliall o8Y (53 LSl ALl 8 sal o3 caaabl a3

a5 s i Agasall Loyl gl Jagad ) )50 saay olai L) Caw dl e
u\&;\ﬂ\q\@\&)ﬁ)ﬂ\ Gl oMl s A S Al e s Y
Al sl ) claiidl o e ole JS8 AL clendd Y s 30l e L
oals Y N s (adanall J3a (55 pe e JSE Jeall Al s B 0 30a
Q\.L:j;lq 'BJLU' ULA\ aAlaaal ;\)ssj\ e\da:u.u\ J.g_m cuﬂ:\n_\}

).\5}.\!\ Glend Juady L ald JSG daali ) o saa g allay 8 adlagl) 2hms il 231 @
Mitwe sS ob ewuwm«a;)s\“ﬂ}ﬂ sl o2gh laadiay Al 45l
sl cleall et 5 Al J)sd e Aol e amyaa

J_JL}ABJ;\}B)AJLA\wiﬁesatgj?m‘ew\\@t}ﬁl{_ﬁ \u_d\ Gl 4 e
Slo st o g il aakiin () Al LAY RSl s O et dmea o Lgae b
oMM "LA}CJ

Cuny o’y B ) Bl Guilh sl sal o W Zam ) o ) sas g e 20k @
Galas Jla b il e aganh 208 g am el (g i e (ol ypasall Aabie e
o pmidia (sl Sl A L) Y ) S LA e G Al oY
fon ML Adadi e agi i il o LS50S Aldine & et Jle o agd peas 4lS4)
e 3 giins il

(Banco Del Trabajo) guudl A Jaxd) i juan

cilasleall i 533 ey A el al) ge Aliad | ydie Sia gl b DY) i
i 23l oAl ) ke e kil JE oo A 3 S 3 Jaf e
B penl L) G g ey e gl b Liw Y dlad ded) Ll el
(InterAmerican Development 4y Y 5, Jals 4l Copae ) (SUNAT)
Slaglaall gl 85 .ol ady Jsn cilesbeall &iSa Jal e Jsd e Jseasll Bank)
3one IS0 daaall gl (&l by ol O A ) G jladll Ll Leaes o5

33



e A sie A€ pa Ailiad) el e Ayl of Lars « cpleinal) (aaia el LY st
O el i Lgadany 3 Claall iy 33 (e GEa) Cijlmall Lind Cinans 388 <Claual
abiaa ISl (Y Gl el aedl duen s Glaglee el 058 L1 ol

kit JS& (SUNAT) cibily saelE ) 3l 55l 3 G jlad]

b a8 saa)y 4S50 cilS dyadl gl e hdlll clegbed) QU jgla il
e sladd) o3 (e 3Ll 32 o 5 wad) Mal Jeuw JSE Geca Leacais (SUNAT) bl
Uas Al EDlan g e dladl Goladd b)) Golad) e dulE ) dhell cusds
S 5ua) Sl () Gl (ilSe 3 el 5 ccilaglaal) s3a ) ot 5 Ll 3y Aaleial
On o sl Bl |5l (et e sana ) B ASL (a5 a3 gm Lah Legia 2 3 A, 55 b
Bodis AN (Al sda g (plding (e liy Alily e Jseanll Gojladl Jd

-

.4.:7\)41

o Lot sl e sl m e (e aaedl dele (m il e ilaglee i ()
¢ o) Jasalll Bom A panadio g lal Cian 5o 53 cJanll dly o (pal ISy sl
L (5 pean IS S5 Cipeaddl Wiy 3 Gl 81 cllee o 2laalas (91 et 8
Sl V53400 Y Ly 5 Jooy Lty ) Gims ) s awssie o 3 (pia il Jlas e
20.000 ) sx Copaall 138 355 S ud Y 535000 ) Jay (il aad) aaall o Led
oo AY Cuaill s oSluall (g i ge calln ailiiae Cual o LS aal gl el 8 i
Sle %50 540 Gz e L s cVare W jrall luusall g

(%14 sy s Jans e L5)80) (5 sias b

Aaih eamy Loo Laadaing Gl cpe gll (g il Jomal dui€e gilat Jeal) oy J5h il
zlall o3 ans LS L Ledlind gyl oy delu 48 Gpme b (ms ) cilih ol @l
LS %4 O‘jﬁggﬁuji.d\ ENare Wl L m il daw sale) Jlaals ddall e dalle day o sl
B o o b il 3 s a) Jladdl 3 Lol Cijenal 138 (i f (e Lians
O gl ) Ay slall e Uadli Qg il JS s B peie i Lgilbing (e 33 sale
PP PSP PP 1 KT S KNP TR

SLalS DLz bz Ly 5 4t Casnns) L) o) Jysadll Bam N Jeaall cgla ol B g AT A et cluuse 7 o e 2!

34



oo el as Gl ey Al Baiall e cliile Gopadd aan Gl 13 e
baiY) GELEN) 3 8 sk ~ LY ey G s 5l A et Gajlad) b das il
sl Jlae ol Y Lagd o€ ) gl PIA (e 4l Jaal) oy #lad jelsh 5 ,aY)

BoaS Adeliy a3 psall (s i Axllae (Sadd) G ¢ aaaY)

e oald < anilag iy Jaal e sanas Bhlial G da sl 50 Jaad) ey qaaly (Sl
i Bl B oty JS S5 Al el 8 clile o Lad lad Leie LY ol
i Lad adipall g hawgiadl Jad) e seae ) cpeasall e aall oy cdlly ) Al

Lot Jaal) e gena ) ) IS () sain ikl

Gl lely) AU eV gladdl gaa) 93 alall b elaay) Ll Ll Gguial (3l
oal 8 e gl 1a O Gl Ao Yy pa¥) dasall g oA aal Glad)
)&}Lacq&m}‘\hé\.:&f\sd&wu\ha)@\ bl Claal ‘_L,J\ ?M\ @il
‘é_amb]\ g_ULm.d\j uaﬁdﬂecaucha}mj;d\ uJLaA\m}uemLuh: \J‘)A

LIS YR PR ICH- P R DY R P I SO R WE B W-PAPONDR 7Y Bt SN [P SWSVATPRY R RV
Jisaill o Jina clan B 4 pad) L55a8) Jiae b dead s lleny a8 508 G jlas day )
Vs sle 100 sn s llan) Asina g (5335 100,000 ) sal Ling § 23 a5 sl
I e Joay s Al Soud ¥ 50 240 Aaily sedll QS e alal 3 el T g (S
oaal ) leUnal) il 388 20004l Jslay Wl Lanall Cum (e (Sl ¥ 521,200 JVss
s Gl b el b Ly sl Gl B )5 2l V5180 L) el 1
laplalie ity Las Ledasase (30 %5 e O Jcadl) i saill dlsine Jiah 3 Coliaal o3
(2000) & 555555 S Ll A1 Tan Fgtie Sl fise ) g sall e g gl 13 Y Al

Cijbaal L i o Sy A 58 Y el s gl aand W13 2y T el adlis oy of i) (00 2

35



& yoall s il llaiae 38 a4y e SIS e Y Ll 8 Galad) Gl o LY
(18 5 0m) "ol Cajladl 8 Eaiaal 5 58all @ 55 Al el ol (o 3

) Jisail) Claniie aline (€e ey cad U gl 13 8 &l el e (saa) Jiah
o et ¥y i) disall L) I el e AllS de gene dladll Gijlad) L3
aadl) clilayy Gyl il Load W L all eOleady Galadl al 81 clilee cilenal

el e cdil) s

Ualsia) by bl I Gl 81 o a8 i jadl Gl e 3lai (5T e 25
Loal 13 dadd o Aol 3% sane Clatiie ety 1Y Y] G @l deal (e %20 s
fospadl anan I Ao clatiedl RS Cua Goanyl) s 5 mall Cligl I Gl 8Y) e
s Al Jae dsde o Al Gojbad pati dal e (81 el o (m il aaag
Y Lo olgiaadl ml A ) Gl BY) Chieal Gojbadll A e B mend g rall

Alaid) Catieall o3a JS ki

36



2 Gald
A Jgalll Clinsa ao g clileal) agay (A gia e cila glaal

allsall 5 Ae Sall s Allall Clsssgall 5 aa el 5 AR G D)) Sl e Gl glaall ()
) sl U 8 58l e e b lleall Lagusy (St ) i gl Al
31208 de skl alladdl O sat (e SV aal) Giisd o5 alal Gola Gu g ol il o Sas
Gl ganall old )y il Agdlad S Al s Alle e ¢ Li) acd maay o il ol 5l Ayl

cadinall 35 slaa JAY)

Sy Lol a5 0212 ¢ il ¢ sty GAd) 8 copeitial) 380 (e Al (m il
3Mima e g Aliadie Aidag 3 8l (6 o (o g clalain) Ja i V) o A ) Al e

U= Uler) + Ules), U'> 0, U" <0,
O Cuny gy Rl gl 3as ¥l alld) JR) e Jadyy, Sas 2l b s 5 S
i JalS S 535y Kimy a3 b e o Alad cold] canall ¢ ¢l € = -6
o ey sl IS A2 pe Al kel esall (45 o (m gk cagenill U LA
e AW Caatly 11 5 gl b Jomnd eyl cllanall o oy (= Y oS el
Slo A phall Rarall wrs (Sa WG o3 Aypd 588 e LRI (50 (e Gl 5l
oo BT e LS ¢ a5eS aine Jlesid (S o3 @ 5l5 DA e 38 AL 5 .(0.1)
A BN gy

O Ml Ol by gl S G g Y e Rase e
r <30 e @ 2 il dadie s UL L J2l Valee oDigiay)

U, =U(y+e)+U(i—e).

37



o lad Aatea 1l ) (p ) JASY) Uil (i ym i) i saill Runnspe Ll 13 (91
Oo IR ey cpm Al s gy L Aale dena e Dgle ol Gl 85 A5V 5 gl
iy pe pmrsill Capead) (B agadlag | seasin of Culeal) G300 (Sa e Sl
O sl e 58 Jal e dadse U g agamns 5 ) saae of cam jall (S LS midial
O s Ly G el gl Fsnnie (05 jham 58 5200 Jana o (i ¢ B )
Ll alas Jal e @lldy sl o Gl SBY) aas o DB ks WL e IS (e B
5 A8 iy daleall LS SKE el 5 i o8 Laual derall o gAY aey LAl

ainiia praa A B ) 6483 alaal) () sl

U=U(y+e—s—f)+U(y-e+s5—f)

Dgia¥) Aygasis @ dedall (o Garsail S Cumy s 3 Y LAl o KB Jead)
ot ) il Sl dsdie o ¢ Jull Lol S

U =20(5~ f).

A1) AU sl JaaS (5 )la B sus LUSD) 48 Loy 5 S 430 )8 dedia (sl (pdll abaa g
Cisns ST Lot (ysily il o 81 B8S o Gy €% datea lllia Gy Cigas clan 5 S f (G
o 2sad o) el Kanea ol () 4 Lol L DY) dygedl L A ) ol
halis 2 (5 fiase die (57pual) DY) Hndie pa kil DY) dadia (5 gl Cua A

tsl Adeall ans ) iy
U(F+e*) +U(F-e*)=2U( - 1). (1)

Lxie  Jaa) ol )l s s
W= W)+ Uy -e)de + [ 20 (y - f)de

= [WG+e)+U (T -e)de +2(1-eNU (T - /).

)

leal) sy DA (e sy J$ 4 F A3l il Jass o jpaa) Jysaill dsne o can s
el Ll ) ol il e (1-6%) e (s jiall alaial)

38



Tt (3)

eall Ve i Lea ol 6 Jaall Jalal aeall dutelgdl W) Y ey o 3l
OS5 1Y el sa sl Akl g el aliall kil Jysadll 138 S L8N pen
O eiSay Y clalitn s 5 ol 8y Aulady) deaal) L ) Agall e 388 Y g (o i A sSal)

B dalal 8 Ws e ol 033 (5 e e Leacd 4n

PRES- I

d

al'_F = E'{U*(?'Ff}‘l‘“(ﬁ—ﬁ})ﬁfﬂ+2{]_e$}U'{}—I_I)+

* 4)
UG+en+ UG -e) - 20 (- fﬂ%,

el Uslase Cpadl g Y 0Dl G Y1 il )5Sy (1) Alobaall Uy 4l

Wil (e e da bl Laad) Josail Gyl aed i @l e Liase lae¥l ool
s alle ) 8 B Gipeadl il La wileal) o gmy padii ) o 533 Cagas Len 23450
DA o ol ) an Ky Al GRS e ¢ S Budaat] el aasins o e L L
tF oAl Gl asal 3l e il ) ce o) calal) gl

dw .

= —"'_—'i_ V4 e¥ -_#_*:r'-._,'ae
— g s A=) o (U(F +e*)+ U(F—e*) - 2U(F j}]aF.

(1) Aalaall ) o sall PR g a2ae Jim el ) oDl ow ¥ el o L
A_A;\ - 2 1 “]..,.,,

)

~ D - )

' F o et
1+
dF [

(1—e*y aF

2 (4) 5(05) swaAd

A daidle dgn G o BasSa e Aaliia of G pedll 13 il 8 S ae ) s R sSal) il L 1Y O WD e 058y 8P

39



ﬁ_ﬂ—?{f{‘ Jf)[

e ] [ +e)+U'G-e)de—20-eHU"F - 1)

e*} aF (6

27~ f)F de* )
(1-e*y¥ aF

=2e*U'G- N-UGF+e+ U -al +

Sl o) L ollad sy IS Laa (6) Aaladdl e el Aga I a1 ISV el ¢
)L\AA\»JSUA\)S\L@Q&#GJ\M\M}%M@MUM\ UJ\JJ;.A\
oaslit) Ll A5l peas g Lils s (6) G ) el Ayl s laly JUIL Jang
il Jaal) eD st e el g cilleal) o

S o Haiije cliles pgmys 03355 it Glaglae 35ny Gl e Lind daill ol aaiad
@Mw;ﬁjm&ﬁu‘ycz)ﬁdsgj@uaumwgsmg‘jhﬂjﬂ\@whj&\&ﬁ
0SS desSall oldf o s ilape clale 3 e gsila ol s Lld day Jaalaal
Gl o3 a5 ) sl Claige acd 535 Y clarall o3a ana e 1 Juadl
Vi g s i ) s A G o3 gl agmdily 05l I Y claglaal e
i O A ALY ik caa @iy Y Jisal) Glanse ) 1 e s
sl B Loguy Gl aaal) disall Clange oS5 o) 1 Sl gdliag 580 <D sl
it Al ase) Cul€ 1Y Aead) aaa pe Aaliie ase sl 030 5S5 l E L) el
A aa0d Goge Ladie L) Josadl clage st I asead Tal Goger s il
e Bl Logay of -l DA il J<8 dadalgl) daiidl daledd el 2 5 ydle <O pa
058 e Milly L) disal Clanse los I 38 e e 0n bl Vi e cllead
Jrsall cilnpe ) 2380 aeal) Wl gl 558 o (abias Lund daidie Gadals daiie aged)
o Sl nae HHS o 30y W AN e oY) Akl kil 553 Juany ol e s

) el Clisie ) e salll e ol Y

Dlgind LY Gl 8 weiSa V1 50 8 dule dena |l ol Galas) o cas
Ian 8 2 e Jala iatl) sl sniie (o ld @5 Jinional) (0 ()5S0 35 Ln o fina
wjﬁ\dw\w}d\ecau}&u\u&cuj)ﬂ\umdkém\umm\Y\ asinal G

dsnsall a0 3208 M 3 085 USaa il SBY) Sy ol 1Y S mead) ) g ghailall dliall B0 gl

40



358 o LS gl daajy Callaall Algd A aseadl laay Cua ) ) St z3ses 8 A
ey Giany Gl aliaa gal AS 1Y alis of cany (il s8Y)

41



3 Galdl)
S Jagalll Clwsa aSg o sinall jhaidl) § il

Dl V) &y sui Jgast (A Jra¥) Jrsaill Clansa )50 e Slel Gagnal zasadl S S
Clsise 4al 5 Y dlavie 5 . Axdi jo Lo Adad el Clileadl o gus 5 A0 GISE) 065 (s (S
S &) 8 AT Gae V)L alagh Jsd ) Gl R s st e Jla (gl ) dasal
S a) Ay sray i) e sas) e plol JiE el Jipal e Leea) i
od & JS il 85 alainall (paa siall 5 gial) cilileall Qe 5 J) gDl (paa i) oo
O—Sar L5 oDl o sailly 3 00l a Ll Glamy (Aaad W Ul L) D8 Cuay Sl Saal

o s et o dalad) Al

o3 el Al ) L(1997) s pssial s 3 sail Alaluse A3 b las (s
sl g LgiSay aal) Jgaill e o Jlaind abiia Jiga () (omn Sl
z oo aill 130 b A )l Alladlls el odn Laasin ol Y A6 saas ALy o i
| s—tiaday Capmy clila il 15 85 o agale Aldine a e sl (5 o o 31 o s

A giall J)sa¥) Jlenind | i o agils saa) Jysaill il e

SV RST sa aile s alas) ) Y sy 4SS s &y il ¢ 5 5o S
i i Y gl s ol s s ol 58 Y Sl e st g jlial
IV P A miaie A lSal aiaii by sha SV o bl o Led Py 2 laddl (e Alle AplSly
Ay sy O GRS D Jpatll ALE e s Aol 5l 55555k SV g lial
fbie b s D) e g b dbe ol e Io 5a palas) oV i Ly
S ) P58 B paniy A S S dasaill A e L Leal f 0588 o A

OsSe o pa i gas .y Slale Dy adiaal il dad

pHR-’Y>O

sl 5 leasy ) JM\w@micjl;lgw)zﬁg\)ﬂdu\ ity & el g Cean sl Digy ) ) M
35 Ana) A salal) Al i) st Ly peeliY L jla 5 el e (gilase o (w8 (o Y5 el e (ppanl L
(81 :m 2001 ¢ Sl (o i 27 ety fi

42



ekl Akl < Gans 3 a5 shd J8Y) o Ll o sy

Sl A ACIAAL Gy YU i w sl IS pas 3 08 e L) L oL (S
Loats o8 et ) Aol bl O o s o AT cLaadl s pia LS o3 0055
O oDl e s ) il sl flill Lp = 1A 8 ) plina A laga e el

LelS e ganall 3 aliiie JS35 507 50 palal) o 470 s

1 axnds Ry e call (g bl Jysail Jlal cm i 3l ) Jy sl Gusasse ()
a5 by o5 Ul Y1 g g pially oLl ¢y 8l ) gam el Jimiy (ofy (panimg Camy el

py(R-Ry)=p (R—R,)~b, (7

1 e Jpemall (mitie Jial (o Jeail s (R-Ry) cdailad bl Sl Yiaal o L
o saill Asniya (Bia3 o Guag 43 gl 35 sha FEY & 5 0l e Aalall sl X 5 sila)
B iy A ad e o Sle ia) Uy sl Annspe Clla 13 5 L il e Ll Tile Yl

13 Jais A cilagm se ey it A (o g 5 e Jasail i B a2 Cigas aic
PuRy 2 B(1-A). (8)

ol ol U L JL i g ) sl e of i (8) 5 (7) oxibad
DA e g A* Cua JY) e A% Giia (e @asa e o Sl

Py R pub
A*=1- ;
5 Bou-p0) ©)

oo pinall 29 gal) ila Mea) ol il Jead) e 2(0.1) o) e ay of (=it Lo s g
s L el 2y 3 il S

Y =(Z-4*Yp,R-7) (10)

43



o

g% A%
hed A gAY (1)
2 2

K JWl Gy oms Jsnadl cila g L il Y1 (e el (5 dose gaadl 33 5l il
Gopaal Ghays oy A il Jse¥) G il 1Y Lageadl) cila e F i gid Jse)
BL=yF o Gums 058 o oy il Adiine e B adsial) Silall (i ¢ jia (5 siasey Laly )

Aae ganl) 453 sall 308 o gay

PR (12)

(oAl Aaile dga (e gl AasSall (e ol 81 RS LY el Jysaill el ;ij\gij;i)m
RasSall (S5 1Y RS s gl Akl Lad Tasaa g it aliad abiiiall Josatl) 138 ()5S 8
o Lalid 358 Cagn ¢ pa¥) Japaiily el o B3 Leia Y gl g 5 e Ll dga (6f ales
e Y maa (10) Dslad o W) B =7 ia 5 simar Jlo oy Gojemall Cun Al

RER

d¥

gp| TPty (13)

»x=l
by A*

oo Bl (10) astadl ) o sallls I5ina .Coyaall & ) Gl o 3 o9 i
DA e ol 1 a3 ¢ a5 sien e i

=—(‘p.r_,.i'€—-_?. E}K"*. . (14)

oy

E“r =0

(12) 3 (11) Otlalaall 253 ya ?\qs:ml__u T 9 (9) Aaleddl i Lo

44



50 (15)

o s (12) 5 (9) olalad) )

IR0 PR ]
:'V L (Pa'r' JU.I},J

Sl il e (14) abaadl LS S ¢(15) Aabaal) ) o salll (PUA e 4 Cany

._{pHR_.}.) __ (16)

(1) sl 5] + A Ly

'E A
RS PR T LY S
2 2

(16) 5 (13) cxtobmall o & iy T 7 T8 7 b oy sy

Jaall ple digad e ol sy 08 s aea¥l sl Bssa (b Jd G e 3 G
0o Ll (Al G ey g shie e digns O -oibeine g e Sl Y
b I Gl i IS L el disaiy s e sl 450l o)
w iy a3 Uge g lie gl o) L8 sy ol g el Josaill g
Aea o Ayginall LA Gn 7 e agall e Al o3 g gy s AT Al s ey Sl
s Glasbeally Jaa 5ol ajliall O gl ad ey cllecal ) dalad og
S Dl a5 lind Y s a0 daile Bn g dasSall U s s 3 g e i) idd

Laiala Lol e (S g b agudl ol

45



) Gl e i b o) el Lo WE AT (0 Jae 735l 138 Sy
sale (s Y Pa o a1 LS s Y1 ol Y 5 (95S5 o) yad) o saill A
8 ol @Y Jase 8 ded sral) Jysaill Al acall ani O LS Aussall 038 acd (e
DALl USH 48 Loy Gl o) g sl Gans peed) ol Galaddl Ol Jdl 8 seliy
Dbl o gsky 8 el (a3 it el Bsdl Cage g o gl
goobiall 38 o yaell By Cigas e e Agila) 3958 ) (5350 s g sl OIS 1Y) i
Ol il i iy sl 3 LeaS), L AL gl A g ML

ol st 8 JRl CAE (e 3 B s i saill Auaniya ped

46



2l all

Cllakiial Wgies e s dand siaY) Al yall 5 adaiil salad (1994 Lid — Gl 3ise . 5 e bl
Wobe @ysdia e cosioal Classall frsadl yoall alled b s all Glaiall Jysa

H(besS D s t oSS oS ca sl Cang) ol Sal a5 500

" i 53] Gaal a8 2000 ((CGAP) 1s 5SY) sacludd d Lmuy) de sasal
g5l Sl L Jisie B |8 (ol )

www.cgap.org/html/ac_annual_report.html

el Japaill A lil LY ralail ) Sl 2000 ¢ 50 A8 )5 @ ms) Gl S
dsd e lad sjige ) (okuily) CGAP 4 a8, a4,

www.cgap.org/p _occasional papers.html

3l L b el Jsal Glage g e’ | 1997 (sisl Wy iy ¢ il
OS¢ sl il el o) o) il pe dddisal) 4 yuall Jss Jee 45 (il g el

o S ey A S 8 Y] o eadl) clagal 332" < 1997

(S 0S¢ sl il £ il ) o) il Al Shanall 2 ppeall Jsa Jas

Jss dee 5 (Ll a8 saea) disalll cilwsd 33,8" ¢ 1997
(S IS sl il 2 et o) o) S e Gl Siasal b yual

By by doad LA 8 sV Josall clawsal 335" 1997
(S S ¢ sl il 2 phid) ) o) i we el Siasal) 8 pall S Jee

J&“—) "Cpolidll 5 Ule 4 jas :ju‘&\ Jogall lanse adatil HWa" 2001 ¢ gl joan ¢ 52 D&
(s il ¢ ol o Undll At 5 3l 2 chaildl 5 ¢ ) gliia

(sl i) s plaidl g gt je) "Ganddll (8 Ak ) Aussse o L' 2002 <50 ¢l 5

47



Aol s o) ¢ iy A0 Al (2001 ¢S sS 5y iy
.(‘éjj_ﬂ\

gladlly ¢l U ALE Jea¥) Al Akl sl (1997 (Jous Clas Gkl cay sl
96 — 665 dsia () 112 ¢ a) olai@™ Liladl isall " Aadl)

Gl : il ) dulley Lol jo i Clga 5 2 piaa¥) Lrsail e S 1998 (U sa 255 )
(sl

0s4S) 37 ¢ all (polaBy ¥ das () Jisall s (1999 (s s
614 ~1569 daia ((J5Y!

Gt ) Jlsddl sl ) 8 Ll ey praa) dosadll Glase adail’ 2001 p L) o s
(sl ez oplandl g ¢ ) sdie pe) "l syl 5 lbaadil

Lol "pdy o 1A isall 5 Adeaiall Lpatill jral) Gl @l ol <1999 ¢ sl (glaa
(82 — 67 inda ‘&m\ u}.\\S) 27 ¢l (dialle)

e 5l ¢ Laitly JL50Y) ¢ a8 Jusall Jie il ada®l 2000 3 lely cied

¢iaiill 4,[/;4.:.// s"?L@Ahj j L@J\As;\ :3\,39\_))']\ i) qJLa.a" 2000 ¢ _}.'11.& ¢ o
A48 — 45 daaa c(u\)n)a) 37 c);l\

O] yaige b Aadie iy ¢ jal adlil] Sl — Gl 2 Gl (1998 (s sald) dema ¢lalus
il s sl (el 50 Ladl U i Jlad s a1 3oal Gn adiY) SaidU )

) = e

48



(s i) ¢ L g Undl Gati 5 iz laidl ¢ ) site ) " jraal)

il sall o sa gl s 4a) 5 A el Jlasad) 0 AN Jlsal’ (1998 (w Ciymsy o2 s
(ot G ) se O slite (e o _iaad) fsalll Saw A D jinY) Jlwd G (G sl

(Do el i o mpasia) ASlaal) ccipd all) (S eaca .z ety S

(S o/ ddll 59 gl dalle dulle Cilars apacal ¢ i) Ligalll 4akii 2000 ¢l Pl e

(om i 5l e

49



50



